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INTERDEPENDENCIA DOS PRECOS DO ETANOL E DA
GASOLINA: UM ESTUDO DE CASO PARA O ESTADO DO RIO
DE JANEIRO

Marcela Rodrigues Porto, Alan Figueiredo de Arédes

A utilizacao do alcool etilico como combustivel tem passado por uma evolu¢ao na economia
brasileira de tal forma que hoje os produtos etanol e gasolina sdao produtos substitutos e
seus precos deverao estar intimamente ligados. Nesse sentido, o projeto teve como objetivo
avaliar a interdependéncia entre os precos desses combustiveis no mercado do Estado do Rio
de Janeiro. O método consistiu em usar as séries de precos do etanol e da gasolina do referido
Estado, disponiveis pela Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), aplicando sobre essas séries
testes estatisticos e econométricos. Os passos seguidos foram: coleta dos precos do etanol
e da gasolina, processamento dos dados, andlise das propriedades estatisticas das séries,
realizacao do teste de raiz unitdria e de causalidade nas séries, estimacao das equagdes de
transmissao de precos e obtencao das elasticidades de transmissao de precos. Apos a coleta
e processamento dos dados, aplicou-se o teste de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado
(ADF) nas séries de precos logaritmizadas e verificou-se que a série de precos da gasolina
nao foi estaciondria ao nivel de probabilidade 5%. Como o teste de causalidade de Granger
requer que as séries sejam estaciondrias, realizou-se a primeira diferenca das séries de precos
do etanol e da gasolina, as quais foram estaciondrias pelo teste de raiz unitaria ADF ao nivel
de significancia estatistica de 1%. Com as séries em primeira diferenca, conduziu-se o teste
de causalidade e foi identificado que os precos do etanol causaram, no sentido de Granger,
os precos da gasolina. Além disso, pela andlise do coeficiente de variacdo, a série de precos
do etanol sofreu as maiores oscilagbes evidenciando que quanto maior a participagao do
etanol na composicdo da gasolina, maior devera ser a variacdo do preco da gasolina. Por fim,
adotando a varidvel preco da gasolina como varidvel dependente e a variavel preco do etanol
como variavel explicativa em um modelo de regressao simples, obteve-se a elasticidade de
transmissao de precos do etanol para a gasolina, a qual mostrou que se o preco do etanol
elevar em 10%, o preco da gasolina devera aumentar 2,2%. Dessa forma, conclui-se que os
precos do etanol possuiram as maiores oscilagcbes e causaram, no sentido de Granger, os
precos da gasolina, ou seja, os precos do etanol sofreram os primeiros ajustes de precos, os
quais foram repassados aos precos da gasolina, os quais foram impactados pelo mercado do
etanol. (Iniciacao Cientifica: FAPERJ).
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