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No período da crise financeira internacional de 2008 observou-se que determinadas 
variáveis sofreram variações significativas em países pertencentes à Zona do Euro e 
Brasil. Uma variável importante foi a taxa de desemprego, a qual se ampliou muito 
na Zona do Euro, mas não seguiu caminho semelhante no Brasil, por esse motivo 
buscou-se verificar a existência de causalidade entre a oferta de crédito e a taxa de 
desemprego, o PIB e a taxa de desemprego e a oferta de crédito e o PIB, no período 
que contempla a crise financeira internacional, de modo que pudesse fazer uma 
análise comparativa entre ambas as economias estudadas. O método econométrico 
utilizado para se mensurar a causalidade foi o teste de Causalidade de Granger. As 
evidências encontradas para os modelos estimados nos mostraram uma relação 
causal unilateral entre oferta de crédito e taxa de desemprego na Zona do Euro, PIB 
e taxa de desemprego e oferta de crédito e PIB. E para as séries testadas no Brasil, 
verificou-se a existência de uma causalidade bilateral em oferta de crédito e PIB. 
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